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Resumen Ejecutivo:

Las ventas retroceden desde hace mas de dos anos por falta de demanda. Los stocks excesivos y los atrasos en pagos
aumentaron, y las empresas no logran trasladar los costos a precios.

Las ventas continuan en caida. El ultimo bimestre registré una nueva
contraccion interanual del -7%, consolidando mas de dos anos de
retrocesos: de los ultimos 14 bimestres, 13 fueron negativos, con seis
caidas consecutivas.

El 59% de las empresas sufrié una baja en sus ventas, frente a sélo un
35% que logré aumentos. Aunque se observa una leve mejora respecto
del bimestre anterior, el panorama sigue siendo critico.

La falta de demanda se mantiene como el principal problema del
sector (81% de las empresas). Esta debilidad del mercado agrava la
imposibilidad de trasladar costos a precios: 9 de cada 10 empresas
no llega a trasladar la mitad del aumento de los costos salariales a los
precios.

Los stocks vuelven a acumularse. En un ano, el porcentaje de
empresas con niveles de stock excesivo crecieron, pasando del 24% de
las empresas en esa situacion en el segundo bimestre de 2025 al 52%
en el ultimo relevamiento.

La cadena de pagos muestra crecientes tensiones. Los atrasos
frecuentes saltaron al 29% de las respuestas (un aumento de 15 puntos
porcentuales).

El ajuste laboral no cede. La mayoria de las empresas continda
adoptando medidas para reducir su fuerza laboral sin senales de
recuperacion. Las principales medidas son las renuncias no
reemplazadas (30%) y los despidos (20%).

Las expectativas econdmicas generales se mantienen estancadas:
las expectativas regulares alcanzan el 54% (leve mejora), mientras que
solo el 13% tiene expectativas positivas, ligeramente por debajo del
periodo previo.
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Se acumula un ano de pronunciadas caidas interanuales de las cantidades vendidas

Evolucidén interanual de unidades vendidas por bimestre (en porcentaje)
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Por sexto mes consecutivo son mas las empresas que muestran caidas de ventas que

las que muestran alzas

Evolucion de las ventas (por % de empresas)
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En este uUltimo bimestre se
observa una leve mejora en
las empresas que
comunican alza de ventas,
ascendiendo al 35% de
las empresas
encuestadas (+4pp).
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El principal problema no es ni el costo, ni el financiamiento: es la falta de ventas

Percepcion sobre las principales problematicas del sector (por % de empresas)
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9 de cada 10 empresas no llega a trasladar la mitad del aumento de los costos salariales
a los precios

Proporcion en que se traslado el incremento de costos salariales a los precios (por %
de empresa)
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En un ano el porcentaje de empresas con un nivel de stock excesivo aumenté de 24% a
52%

Evolucidén del nivel de stocks por bimestre (por % de empresas)
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El porcentaje de empresas con atrasos frecuentes salté al 29% y solo un 25% de las
empresas no presenta atrasos significativos.

Situacion de cadena de pagos por bimestre (por % de empresas)
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La mayoria de las empresas continua ajustando su fuerza laboral, sin senales de
recuperacion del empleo en el sector

Situacion de Dotacion del personal por bimestre (en porcentaje del total de medidas)
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Las perspectivas respecto de la economia del pais son en su mayoria regulares

Expectativas econdmicas para el 2026 (en % de empresas)
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La mayoria de las empresas espera que las ventas no varien

Evolucidén de las ventas en los siguientes 3 meses (en % de empresas)
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