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Resumen Ejecutivo:

En el cierre de 2025 se mantiene la crisis de ventas y la caida del demanda en el sector de la indumentaria que continua
impactando sobre los resultados. Las perspectivas empresariales aun distan de anticipar una recuperacion.

En el ultimo bimestre del ano 2025, el sector registr6 una caida
interanual del 9.4% en ventas, con 7 de cada 10 empresas reportando
bajas. Este resultado consolida dos anos de desempeino negativo con
un solo bimestre de crecimiento en el periodo.

Los problemas actuales se mantienen pero con ciertos matices: la caida
de la demanda sigue siendo la principal dificultad, aunque su mencién
disminuyé 10 puntos porcentuales (“pp” en adelante) respecto al
bimestre anterior. En paralelo, el incremento de costos gana
relevancia como segunda preocupacion.

La imposibilidad de trasladar costos a precios sigue siendo critica: el
60% de las empresas absorbe completamente los aumentos sin
trasladarlos a precios, mientras que so6lo un 2% logra trasladarlos en su
totalidad, lo que refleja la fragilidad del consumo.

No obstante, se observan algunos signos de estabilizacion dentro de un
escenario aun complejo:

e Se registra una leve mejoria en la gestion de inventarios: la
proporcién de empresas que considera tener de stocks excesivos
se redujo un 6%.

e La cadena de pagos muestra una leve mejoria, aunque sigue
bajo estrés: el 60% de las empresas aun reporta retrasos.

En este contexto, las empresas reorientaron este bimestre el ajuste
laboral: la principal medida adoptada son las renuncias no
reemplazadas (alcanzé un maximo anual del 26%), complementada con
recortes de horas extras (12% de las medidas adoptadas) y adelantos
de vacaciones (9% de las medidas).

Finalmente, las expectativas empresariales muestran una mejora
cautelosa: las perspectivas muy malas cayeron 12 pp, aunque la
anticipacion de una recuperacion concreta sigue siendo baja: solo el
13.5% de las empresas espera un aumento en las ventas a corto plazo.
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El sector registré6 una caida interanual del 9.4% en ventas, que consolida casi dos anos de
ventas a la baja

Evolucion interanual de unidades vendidas por bimestre (en porcentaje)
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Si bien el ultimo dato (-9.4%)
muestra una desaceleracion
frente al desplome del bimestre
anterior (-13,3%), sigue siendo
una caida promedio de las
ventas relevante que se suma a
un ano marcado por
contracciones sostenidas.
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7 de cada 10 empresas reportan caidas en sus ventas, consolidando la contracciéon
como la norma del mercado.

Evolucidén de las ventas (por % de empresas)
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Las ventas de indumentaria durante las fiestas navidenas de indumentaria cayeron
1,3% respecto a igual evento del 2024.

. Desempeno de ventas navidenas
‘ Ventas navidenas 2025 (por % de empresas)

Entre los rubros mas afectados destacan: bebes y ninos
(-13%), Lenceria y corseteria (-6%) indumentaria femenina
(-3%)

Peor ; 39%
Resulta destacable que mas de la mitad de las empresas
(53%) comunicaron haber tenido un mejor desempeno en
cuanto a unidades vendidas de ventas respecto a las fiestas
del 2024. El 8% informd estar en iguales niveles. Mientras que
el 39% restante respondié haber vendido menos.

Mejor ; 53%
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Crece la preocupacion por el incremento de costos del sector

Percepcion sobre las principales problematicas del sector por bimestre (por % de

empresas)
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La caida de la demanda, como en toda la serie,
vuelve a predominar entre las principales
preocupaciones de las empresas, aunque con una
baja de 10 puntos porcentuales respecto al
bimestre anterior.

El incremento de costos se posiciond6 como el
segundo problema principal para las empresas,
representando el 17% de las respuestas, con una
importante suba relativa respecto al bimestre
anterior (10 pp).

Otros problemas destacados en este bimestre
fueron los altos costos financieros.
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6 de cada 10 empresas aun absorben completamente el incremento de costos.

Proporcion en que se traslado el incremento de costos salariales a los precios por
bimestre (por % de empresas)
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Se frend el crecimiento del porcentaje de empresas que reporta stocks excesivos
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Evolucidén del nivel de stocks por bimestre (por % de empresas)
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En el ultimo bimestre se registra un minimo alivio
en la gestion de inventarios: la percepcién de
stocks equilibrados aumenté 6 puntos
porcentuales.

No obstante el nivel de stocks excesivos continua
elevado, reflejando desafios pendientes en la
prevision de ventas.
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La cadena de pagos muestra una leve mejoria, aunque sigue bajo estrés: casi dos tercios
de las empresas siguen experimentando retrasos

Situacion de cadena de pagos por bimestre (por % de empresas)
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Se observa una baja de los atrasos
ocasionales (33% de las empresas) y
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Cambian las medidas adoptadas en cuanto al ajuste laboral: aumentan a un 26% de las renuncias
no reemplazadas y suben las medidas de recorte de horas extras y se adelantan vacaciones.

Situacion de Dotacion del personal por bimestre (en porcentaje del total de medidas)
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Las expectativas econdmicas para el pais muestran una mejora, aunque aun no se alcanza una valoracién
positiva general.

Expectativas economicas para el 2026 (en % de empresas)
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mas que de optimismo generalizado.
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En linea con lo anterior, se observa una leve mejora de las expectativas de ventas en los
siguientes meses

Evolucidén de las ventas en los siguientes 3 meses (en % de empresas)

En el ultimo bimestre se observa una moderada
21,7% 25,8% o 36.0% 30,8% mejora en las expectativas comerciales a corto
plazo: se redujeron en 6 pp las perspectivas de
una desmejora en las ventas, pasando del 36%
al 30,8% de empresas que anticipan un

63,3% 50.7% empeoramiento.

48,5% 54,0% 33,8%

Asimismo, crecieron las expectativas de una mejora,
aumentando del 10% al 13,5% de las companias
que proyectan un incremento en sus ventas para los
proximos tres meses.
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