
LA ECONOMÍA ARGENTINA DE CARA 

A LAS ELECCIONES… Y DESPUÉS

AGOSTO 2025



UNA MIRADA SOBRE LA ACTIVIDAD, EL 

CONSUMO Y LA INDUSTRIA



RECUPERACION EN “V”
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HETEROGENEIDAD EN LA RECUPERACIÓN
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Sectores de la actividad económica 
Series desestacionalizadas, base 100 = 3T-23
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LA PRODUCCIÓN INDUSTRIAL RECUPERA DESDE MUY ABAJO
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Índice de Producción Industrial (IPI) 
Serie desestacionalizada, base 100 = promedio “normalidad”
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EL CONSUMO PRIVADO LLEGO A UN PICO HISTÓRICO
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Series desestacionalizadas, base 100 = promedio de la serie
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EN LA CANASTA DE CONSUMO AUMENTAN EL SHARE IMPORTADO
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Evolución de los volúmenes importados de consumo
Series desestacionalizadas, base 100=promedio histórico 
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LOS BIENES IMPORTADOS SE ABARATARON RELATIVAMENTE A LOS 

BIENES NACIONALES
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Fuente: Equilibra en base a diversas fuentes

Salario privado formal/ IPC consumo masivo

Salario privado formal/ IPC consumo durable

Salario privado formal real en Consumo Masivo y Durable
Índice base 100 = 1S-23
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Y POR ESO TAMBIEN AUMENTA EL SHARE DE LOS DURABLES EN LA 

CANASTA DEL CONSUMO PRIVADO
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LA MACRO



EL GOBIERNO CUMPLE CON CRECES LA META INDICATIVA DEL FMI...
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LAS RESERVAS SON BAJAS Y LAS COMPRAS DEL TESORO “ENTRE 

BANDAS”SON MUY ESCUETAS
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SE AGOTARON LOS DÓLARES DEL CAMPO
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EL DÓLAR OFICIAL YA SUBIÓ 26% DESDE LA SALIDA DEL CEPO Y EL 

TIPO DE CAMBIO OFICIAL SE ACERCA A LA ZONA DE EQUILIBRIO
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TASAS ACTIVAS Y PASIVAS EN TÉRMINOS REALES
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IRREGULARIDAD EN LOS CRÉDITOS DEL SECTOR PRIVADO
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¿CORRIGE EL TIPO DE CAMBIO? ¿CUANDO?
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1.335

1,500

1,660

1,900

1,400

1.520

1,717

1,000

1,100

1,200

1,300

1,400

1,500

1,600

1,700

1,800

1,900

d
ic

.-
2

4

fe
b

.-
2

5

a
b

r.
-2

5

ju
n

.-
2

5

a
g

o
.-

2
5

o
c
t.

-2
5

d
ic

.-
2

5

fe
b

.-
2

6

a
b

r.
-2

6

ju
n

.-
2

6

a
g

o
.-

2
6

o
c
t.

-2
6

d
ic

.-
2

6

Tipo de cambio oficial: Escenario Base 
Datos diarios en AR$ por Dólar

Fuente: Equilibra con base en BCRA y proyecciones propias



TRAYECTORIA DE LA ACTIVIDAD
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PBI Escenario BASE
Desestacionalizado, 4T-2017=100

∆ PBI 24: 

-1,3%

∆ PBI 25: 

+4,5%

Fuente: Equilibra en base a INDEC y proyecciones propias

∆ PBI 26:

+0,5%
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